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Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
JAN26 4155 17 | 4201 4194 | 4155 MAR26 356,90 | 0,90 | 357,75 | 350,60 | 356,00
MAR26 3969 14 3972 3875 3955 MAY26 339,25 | 1,00 | 339,75 | 333,25 | 338,25
MAY26 3895 16 3895 3803 3879 JUL26 332,95 | 0,85 | 333,50 | 327,05 | 332,10
JUL26 3832 4 3833 3750 3828 SEP26 327,25 | 0,95 | 327,70 | 321,45 | 326,30

Mercado de Londres

Soportes: 3845, 3755, 3610 & 3570-3555
Resistencias: 3915, 4075 & 4230

Mercado de Nueva York

Soportes: 349,75, 344,25, 337,00 & 322,50
Resistencias: 350,50, 369,00 & 386,00
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BRASIL

Donald Trump ha anunciado esta semana nuevos aranceles a los socios comerciales de Iran, en una aparente respuesta al creciente nimero de muertos durante
las recientes protestas. El presidente estadounidense escribié en una publicacion en Truth Social que cualquier pais que haga negocios con la Republica Islémica
de Iran pagara un arancel del 25% con efecto inmediato. Brasil, China, Turquia, Emiratos Arabes Unidos y Rusia se encuentran entre las economias que mas
comercian con Teheran. China criticd los posibles aranceles, afirmando que se opone a cualquier sancidn unilateral ilicita. Otro tema que aun se debate es el fallo
de la Corte Suprema sobre la legalidad del uso de la Ley de Poderes de Emergencia por parte del presidente Trump para implementar aranceles.

Las regiones cafeteras experimentaron un comienzo de afio positivo, beneficidndose de lluvias que favorecen el desarrollo de las cerezas. Las lluvias constantes
desde octubre, en su mayoria cercanas o superiores al promedio, han contribuido a mantener las buenas condiciones de los cultivos. El periodo caluroso de siete
a diez dias a finales del afio pasado se vio mitigado en parte por las Ultimas lluvias, lo que evité una mayor preocupacion al respecto. Si bien el clima reciente ha
sido ligeramente mas seco, los meteordlogos prevén nuevas lluvias desde Parana hasta Minas Gerais, incluyendo el Cerrado, a partir de esta semana.

Las cotizaciones de la Bolsa ICE de Nueva York se vieron respaldadas por el fortalecimiento de la moneda brasilefia, que alcanzé un maximo de las Ultimas tres
semanas frente al délar. Un Real fuerte suele desincentivar las exportaciones de los productores de café brasilefios.

VIETNAM
La recoleccion de la cosecha se aceler6 gracias a las mejores condiciones climaticas, con un avance de aproximadamente el 85% en el caso del Robusta.

En el afio calendario 2025, Vietnam exportd 1.592.288 toneladas de todo tipo de café, lo que representa un aumento interanual del 18,3% en volumen y del
58,8% en valor. Solo en granos de café verde, el pais exportd 1,45 millones de toneladas, un aumento interanual del 19,3% en volumen y del 61,2% en valor.
De estas, las exportaciones de Robusta alcanzaron los 1,31 millones de toneladas, un aumento del 17,7% en volumen y del 57,5% en valor; las de Arabica
fueron de 78.370 toneladas, con un valor de 526,08 millones de dolares, un aumento del 39,2% en volumen y del 120,4% en valor; el resto correspondié a otros
tipos de café.

Los principales mercados de exportacion de café de Vietnam en 2025 fueron Alemania con 231.185 toneladas métricas, seguida de Italia con 135.948, Espaiia
con 112.902, Japdn con 98.727, Estados Unidos con 95.347, Argelia con 89.336, Rusia con 80.959, Paises Bajos con 63.619, China con 54.977 y Bélgica con
51.973.

Vietnam importé aproximadamente 166.776 toneladas de café, con un valor de 944,6 millones de ddlares estadounidenses. Esto incluyé 148.160 toneladas
métricas de café verde en grano.

Las existencias de café en almacenes generales y de depdsito aduanero cercanos a la Ciudad de Ho Chi Minh aumentaron a las 133.600 toneladas, un 55,3% mas
que el mes anterior, 0 un 42,8 % interanual, segln inform¢é Cafecontrol.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

El café de El Salvador atraviesa una etapa de consolidacion en los mercados internacionales, apoyada en un solido desempefio exportador y en una creciente
valorizacién de su calidad. Entre enero y noviembre de 2025, las exportaciones del grano alcanzaron 163,2 millones de dolares, lo que representa un incremento
interanual del 21 % frente a los 135,1 millones registrados en el mismo periodo de 2024, segun datos del Banco Central de Reserva (BCR). De acuerdo con el
BCR, durante el periodo analizado El Salvador exportdé 543.400 quintales de café, a un precio promedio de 297,1 ddlares por quintal. Este valor refleja una
combinacién de mejores cotizaciones internacionales y una mayor participacion de cafés diferenciados, entre ellos granos de altura, microlotes y cafés de
especialidad, segmentos que mantienen una demanda sostenida en nichos premium. Desde una mirada macroeconémica, el café represent6 el 2,6 % del total de
exportaciones del pais hasta septiembre, una participacion significativa dentro de una canasta exportadora cada vez mas diversificada.

OTROS

Uganda — SegUn la UCDA, en noviembre de 2025 se exportaron 640.328 sacos de café por un valor de 185,99 millones de ddlares (664.940 millones de UGX) a
un precio promedio de 4,84 ddlares por kilogramo, 33 centavos de dolar mas que los 4,51 ddlares por kilogramo de octubre de 2025, y 30 centavos de ddlar mas
que los 4,54 ddlares por kilogramo de noviembre de 2024. Esto represent6 un aumento del 60% y el 71% en cantidad y valor, respectivamente, en comparacion
con el mismo mes del afio pasado. Las exportaciones de café durante los Ultimos doce meses (diciembre de 2024-noviembre de 2025) totalizaron 8,7 millones de
sacos por un valor de US$2.400 millones (UGX 8,8 billones), en comparacion con los 5,8 millones de sacos por un valor de US$1.400 millones (UGX 5,2 billones)
del afio anterior (diciembre de 2023-noviembre de 2024). Esto representa un aumento del 48,49% y del 77,33% en cantidad y valor, respectivamente.

Logistica en el Corredor Etiopia/Uganda (Adis Abeba y Kampala): La escasez de contenedores vacios de 20 pies se mantiene, lo que continud restringiendo
los flujos de exportacion a través de ambos corredores. Las autoridades estaban reposicionando activamente equipos en el interior, incluso a través del ferrocarril
Etiopia-Yibuti, pero la disponibilidad seguia siendo insuficiente debido a desequilibrios de intercambio regionales. Ademas, los continuos desvios de los embarques
en torno al Cabo de Buena Esperanza contintian agravando la escasez de equipos y los tiempos de transito.

DEMANDA / INDUSTRIA

Parece ser que Coca-Cola ha descartado sus planes de vender su negocio Costa Coffee después de que las ofertas de firmas de capital privado no cumplieran
con las expectativas. Esta decision sugiere que el gigante de las bebidas ve mayor valor a largo plazo en mantener y expandir la marca que en venderla a las
valoraciones actuales. Para los inversores, esta decision indica que, al rechazar ofertas bajas, Coca-Cola esta demostrando una asignacion de capital disciplinada,
una postura generalmente positiva para el valor para los accionistas. Dicho esto, Costa Coffee sigue representando una parte relativamente pequefa del negocio
total de Coca-Cola, lo que limita el impacto a corto plazo en las acciones.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,16017 ] 1,16471| 1,15932

La cotizacion del par EUR/USD tuvo movimientos moderados durante esta semana, manteniéndose ligeramente por debajo de las medias mdviles de corto plazo
de 1,1660. El contexto fundamental refuerza este panorama técnico, ya que los sélidos datos econdmicos de EE. UU., incluyendo ventas minoristas que superaron
las expectativas y ventas de viviendas existentes que alcanzaron maximos de casi tres afios, contrastan con las advertencias del BCE de que los mercados estan
subestimando los riesgos geopoliticos que representan amenazas a la baja para el crecimiento de la eurozona. Las presiones de costes relacionadas con los
aranceles y los persistentes riesgos de inflacién podrian complicar ain mas la trayectoria de recorte de tipos de la Reserva Federal, lo podria favorecer una
ventaja del délar frente al euro.

c";i ] OTROS COMENTARIOS
%S| Escenario geopolitico - Existe una gran preocupacion por la situacion politica actual en Sudamérica. Colombia corre el riesgo de sufrir interferencias de EE.
5655 @) | UU., ya sea econdmica, politica o mediante otra operacion militar. Esta posible inestabilidad podria impulsar al alza los precios del café. Ademas, la operacion
— militar estadounidense en Venezuela ha suscitado criticas de los presidentes brasilefio Lula y Colombia, Petro. Si la relacién (EE. UU.-Brasil) vuelve a deteriorarse,

esto podria suponer otro riesgo para los precios.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los
mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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